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1.  Наименование дисциплины

Правовое сопровождение финансирования стартапов

2.  Перечень планируемых результатов освоения образовательной программы (перечень компетенций) с указанием
индикаторов их достижения и планируемых результатов обучения по дисциплине

Код компетенции Наименование
компетенции

Индикаторы достижения
компетенции

Результаты обучения (умения и знания), соотнесенные
с индикаторами достижения компетенции

ПКН-5 Способность составлять и
анализировать
финансовую,бухгалтерскую,
статистическую отчетность
и использовать результаты
анализа для принятия управ‐
ленческих решений

Применяет положения международ‐
ных и национальных стандартов
для составления и подтверждении
достоверности отчетности
организации.

Знать: национальные стандарты бухгалтерского учета и
отчетности применительно к малым инновационным
предприятиям (МИП); особенности отражения в отчетно‐
сти привлеченных инвестиций.
Уметь: интерпретировать разделы правовых актов, каса‐
ющихся инвестирования; принимать обоснованные реше‐
ния о выборе правовой формы финансирования.

Использует результаты анализа фи‐
нансовой, бухгалтерской, статисти‐
ческой отчетности при составлении
финансовых планов, отборе инве‐
стиционных проектов и принятии
оперативных решений на макро-,
мезо- и микроуровнях.

Знать: требования к раскрытию информации для инве‐
сторов; правовые критерии оценки инвестиционной при‐
влекательности стартапа; особенности анализа отчетно‐
сти на разных уровнях (макро-, мезо-, микроуровень).
Уметь: использовать результаты анализа отчетности для
выбора правовой формы финансирования (долевое, долго‐
вое, грантовое); применять полученные данные при от‐
боре инвестиционных проектов и формировании финан‐
совых планов.

ПКП-4 Способность управлять про‐
ектами в финансовой сфере

Владеет современными методологи‐
ями управления технологическими

Знать: правовые конструкции выхода инвестора (M&A,
IPO, вторичные сделки); механизмы защиты прав инве‐
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Код компетенции Наименование
компетенции

Индикаторы достижения
компетенции

Результаты обучения (умения и знания), соотнесенные
с индикаторами достижения компетенции

с использованием современ‐
ного аналитического аппа‐
рата, учитывающего фактор
неопределенности

проектами по внедрению бизнес-
приложений для повышения эффек‐
тивности деятельности финансовой
организации.

сторов.
Уметь: применять правовые инструменты структурирова‐
ния инвестиционных сделок (Term Sheet, договор о кон‐
вертируемом займе, опцион на долю) с учетом фактора
неопределенности.

Использует финансовые и техноло‐
гические инновации для создание
конкурентных преимуществ
проекта.

Знать: правовые возможности и ограничения при исполь‐
зовании цифровых платформ, блокчейна, токенов и иных
технологических инноваций для привлечения финансиро‐
вания (в том числе ICO, краудфандинг).
Уметь: оценивать правовые риски инновационных фи‐
нансовых технологий и принимать решения о допустимо‐
сти их применения в стартапе.

Управляет малыми группами, при‐
меняя методологию управления
проектами в сфере IT.

Знать: правовые аспекты распределения ролей и ответ‐
ственности в команде стартапа (фаундеры, топ-мене‐
джмент, ключевые сотрудники); механизмы корпоратив‐
ного управления малыми группами через корпоративный
договор и опционы.
Уметь: юридически грамотно выстраивать взаимодей‐
ствие внутри команды стартапа с использованием проект‐
ных методологий (Agile, Scrum) с точки зрения оформле‐
ния прав, обязанностей и ответственности; применять
правовые инструменты для разрешения конфликтов в ма‐
лой группе.
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3. Место дисциплины в структуре образовательной программы

Дисциплина «Правовое сопровождение финансирования стартапов» относится
к «Модулю "Управление стартапом в финтех-сфере"».

4.  Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах и в академических
часах с выделением объема аудиторной (лекции, семинары) и самостоятельной
работы обучающихся

очно-заочная форма обучения

Вид учебной работы по дисциплине Всего (в з/е и
часах)

Семестр 7 (в
часах)

Общая трудоемкость дисциплины 3/108 108

Контактная работа – Аудиторные
занятия

32 32

Лекции 8 8

Семинары, практические занятия 24 24

Самостоятельная работа 76 76

Вид текущего контроля Контрольная
работа

Контрольная
работа

Вид промежуточной аттестации Зачет Зачет
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5.  Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам)
дисциплины с указанием их объемов (в академических часах) и видов учебных
занятий

5.1. Содержание дисциплины

Тема 1. Правовой статус стартапа

Понятие стартапа. Организационно-правовые формы для стартапа (ООО, ИП,
МИП при вузе). Учредительные документы, корпоративный договор, опционные
программы. Правовой режим интеллектуальной собственности.

Тема 2. Источники финансирования стартапов: правовые аспекты

Гранты (Фонд содействия инновациям, Сколково): требования, договоры,
отчетность. Венчурное финансирование: виды сделок (инвестиционный договор,
договор о конвертируемом займе). Краудфандинг (Закон 259-ФЗ). Частные инвесторы
(Бизнес-ангелы).

Тема 3. Договорные конструкции в инвестиционных сделках

Соглашение о намерениях (Term Sheet): правовая природа, ключевые условия.
Инвестиционный договор, опцион на долю, соглашение о порядке выхода (Drag-along,
Tag-along). Обеспечение прав инвестора.

Тема 4. Правовое сопровождение due diligence стартапа

Понятие и этапы legal due diligence. Проверка прав на интеллектуальную
собственность, кадровой документации, договорной базы, разрешительной
документации. Особенности due diligence для логистических и транспортных
стартапов (платформы-агрегаторы, цифровые реестры). Анализ цифровых
инструментов повышения безопасности (в том числе грузоперевозок: реестр
грузоперевозчиков, реестр экспедиторов). Оформление результатов (отчет,
инвестиционный меморандум).

Тема 5. Защита прав инвесторов и выход из бизнеса

Способы выхода из бизнеса: M&A (сделки слияния и поглощения), IPO
(первичное размещение акций). Правовые риски при банкротстве стартапа:
субсидиарная ответственность контролирующих лиц, оспаривание сделок.
Применение Закона «О несостоятельности (банкротстве)».
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Тема 6. Государственное регулирование инновационной деятельности и
налоговые льготы

Режимы поддержки инноваций: Налоговый кодекс (льготы для IT-компаний,
малого бизнеса). Правовой режим «регуляторных песочниц» (экспериментальные
правовые режимы). Ответственность за нарушение валютного и антимонопольного
законодательства при привлечении иностранных инвестиций.
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5.2. Учебно – тематический план

Очно-заочная форма обучения

п/
п

Наименование тем
(разделов) дисциплины

Трудоемкость в часах

Контактная работа - Аудиторная
работа

Общая,
в т.ч.:

Лекции Семинары,
практические

занятия

1 Правовой статус стартапа 22 6 2 4 16

2 Источники
финансирования
стартапов: правовые
аспекты

22 6 2 4 16

3 Договорные конструкции
в инвестиционных
сделках

17 5 1 4 12

4 Правовое сопровождение
due diligence стартапа

19 5 1 4 14

5 Защита прав инвесторов и
выход из бизнеса

15 5 1 4 10

6 Государственное
регулирование
инновационной
деятельности и налоговые
льготы

13 5 1 4 8

В целом по дисциплине 108 32 8 24 76

В
се

го

С
ам

ос
то

ят
ел

ьн
ая

 р
аб

от
а
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5.3.  Содержание семинаров, практических занятий

Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов для обсуждения на семинарах,
практических занятиях

Формы проведения занятий

Правовой статус стартапа Понятие стартапа. Организационно-правовые формы для
стартапа (ООО, ИП, МИП при вузе). Учредительные
документы, корпоративный договор, опционные
программы. Правовой режим интеллектуальной
собственности.

Опрос, тестирование, анализ нормативных правовых
актов и судебной практики, решение ситуационных
заданий, дискуссия.

Источники финансирования
стартапов: правовые
аспекты

Гранты (Фонд содействия инновациям, Сколково):
требования, договоры, отчетность. Венчурное
финансирование: виды сделок (инвестиционный договор,
договор о конвертируемом займе). Краудфандинг (Закон
259-ФЗ). Частные инвесторы (Бизнес-ангелы).

Опрос, тестирование, анализ нормативных правовых
актов и судебной практики, решение ситуационных
заданий, дискуссия.

Договорные конструкции в
инвестиционных сделках

Соглашение о намерениях (Term Sheet): правовая
природа, ключевые условия. Инвестиционный договор,
опцион на долю, соглашение о порядке выхода (Drag-
along, Tag-along). Обеспечение прав инвестора, деловая
игра по теме студенческий стартап.

Опрос, тестирование, анализ нормативных правовых
актов и судебной практики, решение ситуационных
заданий, дискуссия.

Правовое сопровождение
due diligence стартапа

Понятие и этапы legal due diligence. Проверка прав на
интеллектуальную собственность, кадровой
документации, договорной базы, разрешительной
документации. Особенности due diligence для
логистических и транспортных стартапов (платформы-
агрегаторы, цифровые реестры). Анализ цифровых

Опрос, тестирование, анализ нормативных правовых
актов и судебной практики, решение ситуационных
заданий, дискуссия.
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов для обсуждения на семинарах,
практических занятиях

Формы проведения занятий

инструментов повышения безопасности (в том числе
грузоперевозок: реестр грузоперевозчиков, реестр
экспедиторов). Оформление результатов (отчет,
инвестиционный меморандум).

Защита прав инвесторов и
выход из бизнеса

Способы выхода из бизнеса: M&A (сделки слияния и
поглощения), IPO (первичное размещение акций).
Правовые риски при банкротстве стартапа: субсидиарная
ответственность контролирующих лиц, оспаривание
сделок. Применение Закона «О несостоятельности
(банкротстве)».

Опрос, тестирование, анализ нормативных правовых
актов и судебной практики, решение ситуационных
заданий, дискуссия.
Ролевая игра в форме тренинга "Банкротство малых
инновационных предприятий (МИП).
Командная работа в форме тренинга по созданию
паспорта стартап проекта. 

Государственное
регулирование
инновационной
деятельности и налоговые
льготы

Режимы поддержки инноваций: Налоговый кодекс
(льготы для IT-компаний, малого бизнеса). Правовой
режим «регуляторных песочниц» (экспериментальные
правовые режимы). Ответственность за нарушение
валютного и антимонопольного законодательства при
привлечении иностранных инвестиций.

Опрос, тестирование, анализ нормативных правовых
актов и судебной практики, решение ситуационных
заданий, дискуссия.
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6.  Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по дисциплине

6.1. Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное освоение дисциплины, формы внеаудиторной самостоятельной работы

Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное
освоение

Формы внеаудиторной самостоятельной работы

Правовой статус стартапа Сравнительный анализ правового статуса малого
инновационного предприятия и резидента
инновационного центра «Сколково»: критерии, льготы и
риски утраты статуса. Проблемы оформления прав на
интеллектуальную собственность, созданную фаундерами
до регистрации юридического лица, и судебные способы
защиты таких прав. Альтернативные организационно-
правовые формы для стартапа (хозяйственное
партнерство, непубличное акционерное общество):
возможности и ограничения для венчурного
финансирования.

Проработка и анализ лекционного материала. Работа с
рекомендованной   литературой. Выявление
дискуссионных вопросов. Подготовка к решению
ситуационных задач.

Источники финансирования
стартапов: правовые
аспекты

Правовые последствия нецелевого использования
грантовых средств и ответственность получателя перед
грантодателем. Сравнительный анализ договора
конвертируемого займа и зарубежного инструмента SAFE
(простое соглашение о будущих акциях): допустимость и
практика применения в России. Правовые риски
привлечения инвестиций через краудфандинг для
стартапа (ограничения по сумме, раскрытие информации,
защита прав инвесторов).

Проработка и анализ лекционного материала. Работа с
рекомендованной   литературой. Выявление
дискуссионных вопросов. Подготовка к решению
ситуационных задач.
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное
освоение

Формы внеаудиторной самостоятельной работы

Договорные конструкции в
инвестиционных сделках

Правовая природа соглашения о намерениях (Term Sheet):
какие условия признаются судами обязательными, а какие
— необязательными, и как это влияет на стартап.
Механизмы разрешения корпоративных тупиков
(deadlock) в корпоративном договоре: судебная практика
и альтернативные способы. Использование опционных
программ мотивации сотрудников (ESOP) на базе
фантомных долей и опционов на долю: сравнительный
анализ правовых последствий для стартапа и работника.

Проработка и анализ лекционного материала. Работа с
рекомендованной учебной литературой. Выявление
дискуссионных вопросов. Подготовка к решению
ситуационных задач.

Правовое сопровождение
due diligence стартапа

Особенности правовой проверки (legal due diligence)
стартапов в сфере цифровых платформ, в том числе
логистических и транспортных сервисов: ключевые
риски, связанные с привлечением исполнителей
(самозанятые, статус партнера) и регулированием
агрегаторов. Анализ рисков при проверке прав на
программное обеспечение и базы данных, созданные с
привлечением сторонних разработчиков (аутсорсинг,
подряд). Практика выявления и минимизации рисков
переквалификации гражданско-правовых договоров с
водителями, курьерами и иными исполнителями в
трудовые отношения (судебная практика и финансовые
последствия для стартапа).

Проработка и анализ лекционного материала. Работа с
рекомендованной   учебной литературой. Выявление
дискуссионных вопросов. Подготовка к решению
ситуационных задач. 

Защита прав инвесторов и
выход из бизнеса

Правовые конструкции защиты прав инвестора от
размытия доли (anti-dilution) и ликвидационные

Проработка и анализ лекционного материала. Работа с
рекомендованной учебной литературой. Выявление
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Наименование тем
(разделов) дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное
освоение

Формы внеаудиторной самостоятельной работы

привилегии (liquidation preference): способы реализации в
российском корпоративном праве и судебные риски.
Субсидиарная ответственность контролирующих лиц и
фаундеров при банкротстве стартапа: анализ оснований и
типичных ошибок в управлении. Сравнительный анализ
выхода инвестора через сделку M&A и через IPO:
правовые и организационные барьеры для
технологического стартапа в России.

дискуссионных вопросов. Подготовка к решению
ситуационных задач. 

Государственное
регулирование
инновационной
деятельности и налоговые
льготы

Условия и последствия аккредитации IT-компании для
стартапа: налоговые льготы по Налоговому кодексу и
риски их потери. Экспериментальные правовые режимы
(регуляторные песочницы) в сфере искусственного
интеллекта и финтеха: порядок участия и пределы
допустимого отступления от общего регулирования.
Ответственность за нарушение валютного и
антимонопольного законодательства при привлечении
иностранных инвестиций в стартап (типовые составы
нарушений и судебная практика).

Проработка и анализ лекционного материала. Работа с
рекомендованной учебной литературой. Выявление
дискуссионных вопросов. Подготовка к решению
ситуационных задач.
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6.2. Перечень вопросов, заданий, тем для подготовки к текущему контролю

Примерные задания для контрольных работ
Контрольная работа включает в себя 2 задания:

Задание № 1: составить проект документа (договора, соглашения, раздела
корпоративного договора), опосредующего инвестиционную сделку.
Задание № 2: выполнить практическое задание «Правовая квалификация
инвестиционных инструментов и оценка рисков».

Примерный перечень вопросов для выполнения Задания №1:

1. Составить проект договора конвертируемого займа (для общества
с  ограниченной ответственностью) с указанием триггерных событий для
конвертации.

2. Составить раздел корпоративного договора, закрепляющий механизм
совместной продажи акций/долей (Tag-along right).

3. Составить раздел корпоративного договора, закрепляющий механизм
принудительного привлечения к продаже акций/долей (Drag-along right).

4. Составить соглашение о предоставлении опциона на заключение договора
купли-продажи доли в уставном капитале ООО (для реализации опционной
программы мотивации сотрудников – ESOP).

5. Составить проект соглашения о намерениях (Term Sheet) с указанием
юридически обязывающих (binding) и необязывающих (non-binding)
положений.

6. Составить договор инвестиционного товарищества для синдицирования
инвестиций Бизнес-ангелов.

7. Составить договор коммерческой концессии для масштабирования стартапа
(франшизная модель).

8. Составить договор об отчуждении исключительного права на программное
обеспечение от фаундера (физического лица) в пользу создаваемого стартапа
(ООО).

9. Составить договор о передаче ноу-хау инвестору в рамках проведения
процедуры legal due diligence с условиями о конфиденциальности (NDA).

10. Составить инвестиционный меморандум, отражающий структуру сделки
(долевое финансирование + транши) и ключевые юридические риски.

Задание № 1 должно быть выполнено с учетом норм Гражданского кодекса
Российской Федерации, Федерального закона от 08.02.1998 № 14-ФЗ «Об обществах с
ограниченной ответственностью», Федерального закона от 26.12.1995 № 208-ФЗ «Об
акционерных обществах». Задание не должно представлять собой бланк с пустыми
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Требование
инвестора

Применимый
правовой
институт
(ГК  РФ,
специальные
законы)

Допустимость
в  РФ (да/нет/с
ограничениями)

Форма
реализации
(корпоративный
договор, устав,
отдельный
договор)

Юридические
риски
переквалификации
или оспаривания

         

строками; его  следует заполнить, смоделировав конкретную ситуацию, указав
наименования сторон, размер инвестиций, оценку компании (pre-money/post-money) и
условия корпоративного контроля.

Примерный перечень вопросов для выполнения Задания №2:
На основе предложенного кейса, содержащего перечень требований венчурного

фонда (инвестора) к стартапу, необходимо квалифицировать каждое требование и
определить допустимость его реализации в рамках законодательства Российской
Федерации.

Требования инвестора:

1. Инвестор получает право вето на назначение генерального директора и
изменение бизнес-плана.

2. Инвестор предоставляет финансирование в виде займа, который
автоматически конвертируется в долю (20%) при достижении стартапом
выручки в 50 млн руб.

3. Фаундеры лишаются своих долей (обратный выкуп по номиналу), если
покидают проект в течение первых 3 лет (Reverse Vesting).

4. Инвестор имеет право требовать от фаундеров выкупа своей доли с
доходностью 25% годовых в случае недостижения KPI (Put-опцион).

5. Инвестор получает ликвидационную привилегию (Liquidation Preference) —
при продаже компании он первым получает возврат своих инвестиций с
мультипликатором 1.5x, а остаток распределяется пропорционально долям.

6. Фаундеры обязаны передать все исключительные права на программный код,
написанный до регистрации юридического лица, на баланс общества.

Ответ на Задание №2 необходимо представить в таблице:
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Примеры типовых ситуационных заданий

Задание 1.
ООО «НейроЛогистика» (стартап) привлекает раунд инвестиций серии А

от венчурного фонда. В ходе проведения legal due diligence юристы фонда выявили,
что ключевой актив компании – алгоритм маршрутизации – был разработан
фаундерами до регистрации ООО. Алгоритм не зарегистрирован в Роспатенте.
Фаундеры передали права на алгоритм в ООО по простому акту приема-передачи без
заключения договора об отчуждении исключительного права. Кроме того, один из
разработчиков алгоритма покинул команду год назад со скандалом.

1. Какие юридические риски несет инвестор при текущей структуре владения
интеллектуальной собственностью?

2. Какие способы правовой защиты может потребовать фонд до закрытия
сделки?

3. Каков порядок надлежащего оформления прав на результаты
интеллектуальной деятельности в предложенной ситуации?

Задание 2.
Бизнес-ангел предоставил ООО «ФинТех Солюшнс» денежные средства в

размере 10 млн рублей. Стороны подписали документ под названием «Соглашение
о  конвертируемом займе» (без нотариального удостоверения). По условиям
соглашения, через год инвестор имеет право либо потребовать возврата займа
с  процентами, либо направить обществу требование о зачете долга в счет оплаты
дополнительного вклада в уставный капитал, в результате чего инвестор должен
получить 15% долей. Через год общество отказалось увеличивать уставный капитал,
сославшись на то, что соглашение является ничтожным.

1. Каковы императивные требования законодательства к форме и порядку
заключения договора конвертируемого займа?

2. Правомерна ли позиция общества о ничтожности соглашения в данном
случае?

3. Какие способы защиты прав остаются у инвестора, если корпоративные
механизмы конвертации признаны недействительными?

Примеры типовых тестовых заданий

1. Какой из перечисленных документов в рамках венчурной сделки по общему
правилу не порождает юридических обязательств по закрытию сделки (non-
binding), за исключением положений о конфиденциальности и
эксклюзивности?
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а) договор конвертируемого займа;
б) корпоративный договор;
в) тerm Sheet (Соглашение о намерениях);
г) опцион на заключение договора;
д) соглашение о неконкуренции (NCA).

2. Условие Drag-along (право требовать совместной продажи) в корпоративном
договоре по российскому праву призвано защитить:

а) миноритарного инвестора от «запирания» в компании при продаже контроля;
б) мажоритарного участника, позволяя ему продать 100% компании

стратегическому инвестору, принудив миноритариев к продаже их долей на тех же
условиях;

в) кредиторов общества при банкротстве;
г) наследников умершего участника стартапа;
д) менеджмент компании от необоснованного увольнения.

Дополнительная информация

В рамках реализации дисциплины в учебном процессе предусматривается
использование образовательного симулятора «Симбиз» для практической отработки
навыков управления бизнесом, оценки правовых рисков и структурирования
инвестиционных сделок в безопасной виртуальной среде, получения навыков
договорной работы, взаимодействие с банками.

Критерии балльной оценки различных форм текущего контроля успеваемости
содержатся в соответствующих методических рекомендациях Кафедры правового
регулирования экономической деятельности.
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7.  Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации обучающихся по дисциплине

Перечень компетенций с указанием индикаторов их достижения в процессе освоения образовательной программы содержится в
разделе 2. «Перечень планируемых результатов освоения образовательной программы (перечень компетенций) с указанием индикаторов их
достижения и планируемых результатов обучения по дисциплине».

Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки индикаторов достижения компетенций, умений
и знаний

Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

ПКН-5. Спо‐
собность со‐
ставлять и
анализировать
финансовую,б
ухгалтерскую,
статистиче‐
скую отчет‐
ность и ис‐
пользовать ре‐
зультаты ана‐
лиза для при‐
нятия управ‐

Применяет положе‐
ния международных
и национальных
стандартов для со‐
ставления и подтвер‐
ждении достоверно‐
сти отчетности
организации.

Знать: национальные
стандарты бухгалтер‐
ского учета и отчет‐
ности применительно
к малым инновацион‐
ным предприятиям
(МИП); особенности
отражения в отчетно‐
сти привлеченных
инвестиций.
Уметь: интерпрети‐
ровать разделы пра‐
вовых актов, касаю‐

Инвестор рассматривает стартап для предоставления seed-раунда. Стартап имеет ста‐
тус резидента «Сколково» и получил грант от Фонда содействия инновациям. В финан‐
совой отчетности грант отражен как выручка.
Оцените правомерность такого отражения с точки зрения РСБУ и налоговых послед‐
ствий (с учетом льгот резидента Сколково). Какие юридические последствия влечет не‐
целевое использование грантовых средств?
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

ленческих
решений

щихся инвестирова‐
ния; принимать обос‐
нованные решения о
выборе правовой
формы
финансирования.

Использует резуль‐
таты анализа финан‐
совой, бухгалтерской,
статистической от‐
четности при состав‐
лении финансовых
планов, отборе инве‐
стиционных проектов
и принятии оператив‐
ных решений на ма‐
кро-, мезо- и
микроуровнях.

Знать: требования к
раскрытию информа‐
ции для инвесторов;
правовые критерии
оценки инвестицион‐
ной привлекательно‐
сти стартапа; особен‐
ности анализа отчет‐
ности на разных
уровнях (макро-,
мезо-, микроуро‐
вень).
Уметь: использовать
результаты анализа
отчетности для вы‐

Стартапу требуется 30 млн рублей. Фаундеры выбирают между договором инвестици‐
онного товарищества, выпуском привилегированных акций (если реорганизоваться в
акционерное общество) и договором конвертируемого займа.
Проведите сравнительный правовой анализ этих инструментов: как каждый из них от‐
ражается в структуре капитала (cap table) и какие права контроля получает инвестор на
этапе до конвертации и после.
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

бора правовой формы
финансирования (до‐
левое, долговое,
грантовое); приме‐
нять полученные
данные при отборе
инвестиционных про‐
ектов и формирова‐
нии финансовых
планов.

ПКП-4. Спо‐
собность
управлять
проектами в
финансовой
сфере с ис‐
пользованием
современного
аналитиче‐
ского аппа‐
рата, учитыва‐

Владеет современ‐
ными методологиями
управления техноло‐
гическими проектами
по внедрению биз‐
нес-приложений для
повышения эффек‐
тивности деятельно‐
сти финансовой
организации.

Знать: правовые кон‐
струкции выхода ин‐
вестора (M&A, IPO,
вторичные сделки);
механизмы защиты
прав инвесторов.
Уметь: применять
правовые инстру‐
менты структуриро‐
вания инвестицион‐
ных сделок (Term

Инвестиционный договор предусматривает жесткие финансовые ковенанты (ARR дол‐
жен расти на 20% в квартал). При невыполнении KPI активируется опцион Put – фаун‐
деры обязаны выкупить долю инвестора.
Сформулируйте правовые требования к конструкции опциона на заключение договора
в данной ситуации. Законна ли привязка опциона к финансовым показателям
компании?
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

ющего фактор
неопределен‐
ности

Sheet, договор о кон‐
вертируемом займе,
опцион на долю) с
учетом фактора
неопределенности.

Использует финансо‐
вые и технологиче‐
ские инновации для
создание конкурент‐
ных преимуществ
проекта.

Знать: правовые воз‐
можности и ограни‐
чения при использо‐
вании цифровых
платформ, блокчейна,
токенов и иных тех‐
нологических инно‐
ваций для привлече‐
ния финансирования
(в том числе ICO,
краудфандинг).
Уметь: оценивать
правовые риски ин‐
новационных финан‐
совых технологий и
принимать решения о

В ходе legal DD агрегатора грузоперевозок (стартап) выявлено, что компания привле‐
кает водителей как самозанятых (НПД), при этом алгоритм платформы устанавливает
им жесткий график выхода на линию и штрафы за отказ от заказа.
Квалифицируйте выявленный риск. Как переквалификация отношений в трудовые по‐
влияет на финансовую модель стартапа и его оценку для инвестора?
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

допустимости их
применения в
стартапе.

Управляет малыми
группами, применяя
методологию управ‐
ления проектами в
сфере IT.

Знать: правовые ас‐
пекты распределения
ролей и ответствен‐
ности в команде стар‐
тапа (фаундеры, топ-
менеджмент, ключе‐
вые сотрудники); ме‐
ханизмы корпоратив‐
ного управления ма‐
лыми группами через
корпоративный дого‐
вор и опционы.
Уметь: юридически
грамотно выстраи‐
вать взаимодействие
внутри команды
стартапа с использо‐
ванием проектных

В стартапе из 3 фаундеров (доли 40%, 35%, 25%) возник тупик при голосовании по во‐
просу о привлечении инвестора. Корпоративный договор не заключен, в Уставе – стан‐
дартные положения.
Разработайте правовой механизм разрешения ситуации (как через суд, так и через вне‐
судебные процедуры). Какие условия необходимо было заранее внести в корпоратив‐
ный договор, чтобы управлять такой ситуацией в рамках методологии принятия реше‐
ний в IT-проекте?
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Наименова‐
ние

компетенции

Наименование ин‐
дикаторов достиже‐
ния компетенции

Результаты обуче‐
ния (умения и зна‐
ния), соотнесенные
с индикаторами до‐

стижения
компетенции

Типовые контрольные задания

методологий (Agile,
Scrum) с точки зре‐
ния оформления
прав, обязанностей и
ответственности;
применять правовые
инструменты для раз‐
решения конфликтов
в малой группе.
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Примеры практико-ориентированных заданий

Задание 1.
Фаундеры А и Б зарегистрировали ООО «МедТех». Доля А – 60%, доля Б –

40%. Для привлечения ключевого разработчика В они пообещали ему 10% в компании
(ESOP), если он проработает 2 года.

По истечении года В потребовал передать ему 5% долей. Фаундер А согласился,
а Б выступил против, заявив, что корпоративным договором передача долей третьим
лицам без согласия всех участников запрещена, а само обещание (email-переписка) не
имеет юридической силы.

1. Квалифицируйте природу обещания фаундеров по российскому праву.
Подлежит ли оно принудительному исполнению?

2. Какие правовые механизмы (опцион на заключение договора, опционный
договор, фантомные доли) следует использовать для корректного оформления
вестинга в РФ?

3. Разработайте алгоритм легального структурирования выдачи 10% доли
разработчику В с учетом ограничений Устава и корпоративного договора.

 Пример 2.
Венчурный фонд инвестирует в ООО «ЭдьюПлатформ». В Term Sheet указано,

что фонд получает 15% долей, место в Совете директоров, право вето на сделки
свыше 1 млн рублей и Liquidation Preference 2x (при ликвидации или продаже
компании инвестор получает двукратный размер инвестиций до распределения
остатка между фаундерами).

1. Проанализируйте возможность реализации конструкции Liquidation Preference
в российском ООО.

2. Какие положения необходимо внести в Устав ООО и Корпоративный договор
для обеспечения права вето и ликвидационной привилегии?

3. Возможна ли реализация данных условий через выпуск привилегированных
акций, если стартап изменит ОПФ на непубличное акционерное общество
(НАО)?

Примеры вопросов для подготовки к промежуточной аттестации

Примерные вопросы к зачету

1. Понятие стартапа в экономическом и правовом смыслах. Критерии малого
инновационного предприятия (МИП).

2. Выбор организационно-правовой формы для стартапа (ИП, ООО, НАО):
сравнительный правовой анализ.
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3. Правовой режим интеллектуальной собственности в стартапе. Оформление
прав на служебные произведения и разработки фаундеров.

4. Государственная поддержка инноваций: правовой статус резидента
инновационного центра «Сколково».

5. Экспериментальные правовые режимы («регуляторные песочницы»): порядок
установления и влияние на финтех-стартапы.

6. Венчурное финансирование: понятие, участники, стадии инвестирования (Pre-
seed, Seed, Series A и др.).

7. Правовое регулирование краудфандинга: ограничения для инвесторов и
реципиентов.

8. Соглашение о намерениях (Term Sheet) в инвестиционной сделке: правовая
природа и судебная практика.

9. Правовой институт конвертируемого займа по законодательству.
10. Корпоративный договор как инструмент структурирования венчурной сделки.

Разрешение дедлоков (Deadlock).
11. Инструменты совместной продажи (Tag-along) и принудительной продажи

(Drag-along) в российском корпоративном праве.
12. Правовое обеспечение ликвидационных привилегий (Liquidation Preference) и

защиты от размытия (Anti-dilution).
13. Опционные программы мотивации сотрудников (ESOP): понятие, правовое

регулирование и особенности.
14. Фантомные опционы: правовая природа, бухгалтерские и налоговые

последствия.
15. Цели, этапы и виды проверки Legal Due Diligence стартапа.
16. Выявление и минимизация рисков при Due Diligence интеллектуальной

собственности .
17. Кадровый Due Diligence (HR DD): риски переквалификации гражданско-

правовых договоров с самозанятыми в трудовые.
18. Защита конфиденциальной информации в стартапе. Режим коммерческой

тайны (NDA).
19. Способы выхода инвестора из проекта: M&A сделки, IPO. Правовое

структурирование выхода.
20. Правовые механизмы обратного выкупа долей.
21. Правовые последствия недостоверности заверений об обстоятельствах и

возмещения потерь в M&A сделках.
22. Риски субсидиарной ответственности венчурного инвестора и фаундеров при

банкротстве стартапа.
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23. Налоговые льготы для ИТ-компаний: условия применения, критерии
аккредитации.

24. Ответственность за нарушение антимонопольного законодательства при
проведении сделок экономической концентрации (слияния и поглощения
стартапов).

25. Правовые ограничения и риски при привлечении финансирования от
иностранных венчурных фондов.
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8.  Перечень основной и дополнительной учебной литературы,
необходимой для освоения дисциплины

Основная литература:

1. Спиридонова, Екатерина Анатольевна Создание стартапов : учебник для
вузов / Е. А. Спиридонова. 2-е изд. Электрон. дан. Москва : Юрайт, 2025 187
с ( Высшее образование ) URL: https://urait.ru/bcode/569604 (дата обращения:
27.02.2026). Режим доступа: Электронно-библиотечная система Юрайт, для
авториз. пользователей https://urait.ru/bcode/569604 ISBN 978-5-534-21303-4 :
1099.00. [БИК ID: RU2fURAIT2f569604]

2. Уланов, Владимир Леонидович Технологическое предпринимательство :
учебник для вузов / В. Л. Уланов, Е. Г. Лашкова, Е. В. Иванова ; под общей
редакцией В. Л. Уланова. Электрон. дан. Москва : Юрайт, 2026 149 с (
Высшее образование ) URL: https://urait.ru/bcode/589866 (дата обращения:
27.02.2026). Режим доступа: Электронно-библиотечная система Юрайт, для
авториз. пользователей https://urait.ru/bcode/589866 ISBN 978-5-534-20398-1 :
919.00. [БИК ID: RU2fURAIT2f589866]

Дополнительная литература:

1. Раева И.В. Стартап: понятие, особенности, методы оценки Имущественные
отношения в Российской Федерации 2021 №  6.-С.45-55 Только в
электронном виде http://elib.fa.ru/art2021/bv3297.pdf. [БИК ID:
RU\FA\analit\102360]

2. Удальцова Н.Л. Акселерационные программы, бизнес-ангелы и
краудфандинг как формы для коммерциализации стартап-проектов №  1
С.277-283 Только в электронном виде http://elib.fa.ru/emag/en_01_2024.pdf.
[БИК ID: RU\FA\analit2022\7443]

3. Бланк, С.М. Стартап: Настольная книга основателя : Практическое пособие 1
Москва : ООО "Альпина Паблишер", 2026 624 с. Дополнительное
профессиональное образование https://znanium.ru/catalog/document?
id=471791 ISBN 978-5-9614-1983-2. [БИК ID: RU\infra-
m\znanium\bibl\2231482]

Нормативные правовые акты:

Конституция Российской Федерации (принята всенародным голосованием
12.12.1993 с изменениями, одобренными в ходе общероссийского голосования
01.07.2020)
Гражданский кодекс Российской Федерации (часть первая) от 30 ноября 1994 г. № 51-

27



ФЗ
Налоговый кодекс Российской Федерации
Федеральный закон «О несостоятельности (банкротстве)» от 26.10.2002 № 127-ФЗ
Федеральный закон «Об инвестиционных фондах» от 29.11.2001 № 156-ФЗ
Федеральный закон «О развитии малого и среднего предпринимательства в
Российской Федерации» от 24.07.2007 № 209-ФЗ
Федеральный закон «Об инновационном центре «Сколково» от 28.09.2010 № 224-ФЗ
Постановление Правительства РФ от 18.04.2016 N 317 (ред. от 19.12.2025) "О
реализации Национальной технологической инициативы" (вместе с "Правилами
разработки и реализации планов мероприятий ("дорожных карт") Национальной
технологической инициативы", "Правилами отбора проектов в целях реализации
планов мероприятий ("дорожных карт") Национальной технологической
инициативы", "Правилами мониторинга реализации проектов в целях реализации
планов мероприятий ("дорожных карт") Национальной технологической
инициативы") 

9.  Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети
«Интернет», необходимых для освоения дисциплины

1. Электронная библиотека Финансового университета (ЭБ) http://elib.fa.ru/
(http://library.fa.ru/files/elibfa.pdf)

2. Образовательная платформа "ЮРАЙТ" https://urait.ru/
3. Научная электронная библиотека eLibrary.ru http://elibrary.ru
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10.  Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины

Методические указания по подготовке контрольной работы
Подготовку к выполнению контрольной работы необходимо начинать с

уяснения выбранной темы; определения вида правоотношений; источников их
правового регулирования; специальных и общих правовых норм, правовых позиций
высших судов, необходимых для аргументации выводов. Обязательно следует
подобрать в Справочно-правовой системе «КонсультантПлюс» или системе «Гарант»
необходимые нормативные правовые акты в действующей редакции, материалы
судебно-арбитражной практики и осуществить их анализ. Не допускается
использование текстов нормативных актов и их интерпретации, размещенных на иных
интернет-сайтах, поскольку эта информация, как правило, своевременно не
обновляется и не учитывает изменения, которые довольно часто вносятся в
законодательство. Далее свою позицию по вопросам задания следует оформить в виде
аргументированного рассуждения, обоснованного логической последовательностью,
подтвержденного ссылками на нормы действующего законодательства. При наличии
неопределенности, пробела в законодательстве, отсутствия единообразия в теории или
правоприменительной практике, следует ссылаться на правовые позиции высших
судов (пункты постановлений Конституционного Суда РФ, Пленума Верховного Суда
РФ или Высшего Арбитражного Суда РФ, Обзоров судебной практики Верховного
Суда РФ), а также, возможно, на мнения правоведов. Требования к выполнению
контрольной работы: четкость и последовательность изложения материала (решения)
в соответствии с составленным планом; наличие обобщений и выводов, сделанных на
основе изученных информационных источников по данной теме; предоставление в
полном объеме решений имеющихся в заданиях практических задач;   использование
современных способов поиска, обработки и анализа информации; самостоятельность
выполнения. Объем контрольной работы – не более 6 страниц, не включая таблиц,
графиков и т.п. (при наличии).
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11.  Перечень информационных технологий, используемых при
осуществлении образовательного процесса по дисциплине, включая перечень
необходимого программного обеспечения и информационных справочных систем

Комплект лицензионного программного обеспечения:

1. Microsoft Office (Windows)
2. Антивирус Kaspersky

Современные профессиональные базы данных и информационные
справочные системы

1. Информационно-правовая система «Гарант»
2. Информационно-правовая система «Консультант Плюс»

Сертифицированные программные и аппаратные средства защиты
информации

1. не предусмотрены

12.  Описание материально-технической базы, необходимой для
осуществления образовательного процесса по дисциплине

1. Библиотека, читальный зал
2. Учебная аудитория для проведения учебных занятий, предусмотренных

программой, в том числе групповых и индивидуальных консультаций,
текущего контроля и промежуточной аттестации, оснащенная
оборудованием и техническими средствами обучения: мебель аудиторная
(столы, стулья, доска аудиторная), набор демонстрационного оборудования
(проектор, экран)

3. Компьютерный класс для проведения учебных занятий, предусмотренных
программой, в том числе групповых и индивидуальных консультаций,
текущего контроля и промежуточной аттестации, оснащенный
оборудованием и техническими средствами обучения: мебель аудиторная
(столы, стулья, доска аудиторная), персональные компьютеры, набор
демонстрационного оборудования (проектор, экран)
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